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Hal bj ahr eser gebni s/ Quart al sberi cht

Auf grund des Verkaufs des Geschéaftsberei chs Schwere Stahlfedern- und
Stabilisatoren (O osing fand am 23. Dezenber 2014 statt) wird in ein Ergebnis
nach Steuern fortzufihrende Geschéaftsbereiche (restliches autonotives Geschaft
der Division Frauenthal Automotive und Frauenthal Handel) sowie in ein Ergebnis
nach Steuern aufgegebener Geschéaftsbereich (Schwere Stahl federn und

St abi | i sat oren) unterschi eden.

Di e nachfol gende Anal yse bezi eht sich auf die fortzufihrenden Geschéftsbereiche:

- Der Unmsatz der beiden Geschéftsbereiche Frauenthal Autonotive und

Frauent hal Handel stieg zum Vorjahrsvergl ei chswert um MEUR 132,2 (+54,5 % auf
MEUR 374,5 (davon Frauenthal Autonotive +5,6 % davon Frauenthal Handel +89,5

9% . Der Umsatzanstieg ist auf die Akquisition der OAG AG (Unsat zbeitrag von MEUR
125,6 fir die Mnate Janner bis Juni, im Vorjahr war die OAG ab Juli 2014

i nkl udi ert) zurick zu fdhren.

- Das EBI TDA der Frauenthal -Guppe lag im2. Quartal 2015 mit MEUR 12,6

um MEUR 2,1 Uber dem Vergl ei chswert des Vorjahres. Die Veranderung resultiert

ei nerseits aus einem Rickgang aus der Division Frauenthal Autonotive mit MEUR -
0,8, andererseits aus einer Verbesserung der Division Frauenthal Handel mt MEUR
2,1, sowi e geringere Kosten in der Holding von MEUR 0,8. Der Ergebnisriuckgang in
der Division Frauenthal Autonotive ist auf besonders hohe Ergebnisse im

Ver gl ei chszei traum des Vorjahres aufgrund ei nes atypi schen Produktn x bei der
Gnotec Gruppe zurick zu fihren; der Zuwachs in der Division Frauenthal Handel
stanmmt aus dem Zugang der OAG AG

- Das Eigenkapital stieg aufgrund des Jahresergebni sses von MEUR 85, 6

zum Bi | anzstichtag 31. Dezenber 2014 um MEUR 3,8 auf MEUR 89,4. Die

Ei genkapi tal quote von 22,9 % zum 31. Dezenber 2014 reduzierte sich vor allem
auf grund der hoheren Bil anzsume (sai sonal bedi ngter Worki ng- Capital Aufbau) auf
20,8 % per 30. Juni 2015.

in MEUR 1- 6/ 2015 Ver &nder ung
1-6/ 2014

Unsat z 374,5 54, 5%
242, 3

fortzuf Ghrende Geschéaftsbereiche

EBI TDA 12,6 20, 5%
10,5

fort zuf Ghrende Geschéaft sbereiche

EBI T 5,8 6, 9%
5,4

fortzuf ihrende Geschaftsbereiche

Er gebni s nach Steuern 2,9 -1,3%
2,9

fortzuf ihrende Geschaftsbereiche

Er gebni s nach Steuern 0,0 100, 0%
-7,3

auf gegebener Geschéaft sberei ch*

Er gebni s nach Steuern 2,9 165, 2%
-4, 4

Ei genkapi t al 89, 4 5 7%
84,6

EK- Quot e 20, 8% 3, 4%
17, 4%

*Das O osing des Verkaufs des Geschéaftsberei ches Schwere Stahl federn und
Stabilisatoren fand am 23. Dezenber 2014 statt. Das VerauBerungsergebnis wird
mt dem bis zum Ver @uflerungszei t punkt angefal | enen Ergebnis aus | aufender



Geschaftstatigkeit dieses Bereiches genaB 1 FRS 5 i m Ergebni s aus auf gegebenen
Geschéaft sberei chen zusamengefasst. | m Ergebnis sind aulBerpl anméli ge

Abschr ei bungen, Ruckstel lungen fur Verpflichtungen aus dem Kaufvertrag,
Transakti onskosten sowi e ei n Ent konsol i di erungsaufwand ent hal t en.

In der Division Frauenthal Autonotive wird langfristig keine Verbesserung der
Nachfrage i m Nut zf ahrzeugbereich erwartet, nman ist jedoch fir das PKW Geschaft
(Gnhot ec- Guppe) optimstisch, dass aufgrund der guten Entw cklung von

Schl Ussel kunden sowi e des Anl aufs der Belieferungen von PKWHerstellern in China
Wachstum erzielt werden kann. Imlaufenden Geschaftsjahr entw ckelt sich der

Nut zf ahr zeugmar kt deutlich positiv.

In der Division Frauenthal Handel wird bei |eicht anstei gendem Marktanteil in
einem | eicht rickl &aufigen Sanitar- und Hei zungsnarkt fir das Gesantj ahr
lediglich durch die Integration der OAG AG ein Unmsatz- und Ergebni szuwachs aus
dem operativen Geschaft erwartet. Das Ergebnis wird einerseits durch

I ntegrationskosten bel astet, andererseits wirde im Vorjahr ein positiver,

ei nmal i ger Ergebni seffekt aus der Erstkonsolidierung der GAG AG ("Lucky- Buy")
in Hohe von MEUR 8,9 erzielt, der imJahr 2015 nicht nehr anféallt.

I m Berei ch Business Devel opnent sind angesi chts des MRA - Marktes keine neuen
Ent wi ckl ungen erkennbar, die die Akquisition eines neuen Standbeins (,,Dritte

Di vision") in absehbarer Zukunft wahrscheinlich machen. Di e hohe verflgbare
Liquiditat fihrt angesichts des anhaltend niedrigen Zinsniveaus zu einer Zunahne
des Transaktionsvol unmens i m M&A Mar kt bei vergl ei chswei se hohen Bewertungen
(,,Seller Markt"). Dies nacht es zunehnend schwerer Akquisitionstargets zu
finden, die nicht imWge eines Auktionsverfahrens abgew ckelt werden und aus

Si cht der Frauenthal -Gruppe eine attraktive Investition darstellen kénnten.

Di eser Markttrend hat sich Uber die letzten Jahre verscharft. Das Ziel des

Auf baus ei nes neuen Standbeins bl ei bt aber unver&ndert aufrecht.

Auf der Hormepage www. frauenthal .at unter der Rubrik Investor Relations /

Berichte / Zw schenberichte ist der konplette Hal bj ahresfinanzbericht 2015
abr uf bar .
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