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EANS-Adhoc: Frauenthal Holding AG / MAgliches Delisting durch Verschmelzung der
Frauenthal Holding AG auf eine nicht borsennotierte Tochtergesellschaft
(Aktiengesellschaft)

Ver 6f fentli chung einer Insiderinformation genal3 Arti kel 17 MAR durch euro adhoc mit

dem Zi el einer europaweiten Verbreitung. Fur den Inhalt ist der Enmittent
verantwortlich.

Fusi on/ Uber nahne/ Bet ei | i gung
W en, 28.10.2016

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Frauenthal Hol ding AG ("Frauenthal ") haben
heut e beschl ossen, eine Beendi gung der Borsennotierung (Delisting) der Aktien
der Frauenthal Hol ding AG (I SIN AT0O000762406) durch ei ne Ungr tndungsmaf3nahme
(Verschmel zung auf eine 100% Tocht er - Akt i engesel | schaft) vorzubereiten und unter
den nachst ehend genannten Vorausset zungen dur chzuf thren.

Ein Delisting ware fur die CGesellschaft aus verschiedenen G iunden vorteil haft -
neben erheblichen Kostenei nsparungen (Wegfall von Berichts- und

Ver of fent | i chungspflichten und O gani sationsanforderungen) koénnten auch die aus
den O fenl egungspflichten resultierenden Nachteil e gegeniber Wttbewerbern, die
kei ne Borsennoti erung aufwei sen, verm eden werden.

Seit Ende Septenber 2016 ist beim Cbersten Gerichtshof (OGH) ein Verfahren
betreffend eine andere bérsennotierte Gesellschaft anhéngig, in dem der OGH
voraussi chtlich tUber die Frage der Zul &ssigkeit eines Delistings durch

Ver schrrel zung auf eine Tochter-Akti engesell schaft entscheiden wird. Zeitpunkt
und Ergebnis der OGH Ent schei dung kdnnen derzeit nicht abgeschéatzt werden.

Sof ern der OCGH di e Zul dssigkeit di eser Form des Delistings ohne

Bar abf i ndungsangebot im Sinne von 8 234b Akt G (oder vergl ei chbaren Besti mmungen)
bej aht und ausgehend von di eser Rechtsprechung ein Delisting der Frauenthal
durch Verschnel zung entweder (i) ganzlich ohne Angebot an die Aktionéare zur

Ver auRBerung i hrer Aktien oder (ii) mt einem Angebot, aber nicht zu anderen

wi rtschaftlichen Bedi ngungen als das derzeit |aufende Pflichtangebot der Ventana
Hol di ng GrbH (si ehe unten) zul dssig ist, wird Frauenthal der Hauptversamr ung

ei nen Beschl ussvorschlag fir eine sol che StrukturmaBnahne zur Errei chung eines
Del i stings vorlegen. Aktiondre der Frauenthal wirden bei der Verschnel zung
anstelle ihrer Beteiligung an Frauenthal eine entsprechende Beteiligung an einer
Tocht er - Akti engesel | schaft der Frauenthal erhalten. D ese Aktien waren nicht zum
Handel an einer Bdrse zugel assen, weshalb die Liquiditat des Handels

ei ngeschr ankt ware.

Di e Frauenthal weist darauf hin, dass den Aktionadren derzeit di e Annahnme des

| auf enden Pflichtangebotes der Ventana Hol di ng GrbH und danit eine Ver&auferung
i hrer Aktien an die Ventana Hol ding GibH of fen steht. Dieses Pflichtangebot (88§
22 ff Ubernahmegesetz, "UbG') richtet sich auf den Erwerb samtlicher im
Streubesitz stehender Aktien und somit auf den Erwerb von bis zu 1.535.767 auf
I nhaber | autenden Stiuckaktien der Frauenthal Hol ding AG (I SIN AT0000762406) zu
einem Preis von EUR 11,06 je Aktie. Fur die Annahme des Angebots |&auft derzeit
die gesetzlich (8§ 19 Abs 3 Z 1 UbG vorgesehene Frist von drei Mnaten bis zum
30. 11. 2016.

Zu den Details des Angebots, zu den Stellungnahmen der Verwal tungsor gane der
Frauent hal als Zielgesellschaft sowi e zum Bericht des Sachverstandi gen der
Zi el gesel | schaft wird auf die auf der Internetseite der Frauenthal

(www. frauent hal . at) und auf der Internetseite der Ubernahmekomi ssion

(wwv. t akeover. at) verodffentlichten sowi e bei der ERSTE Bank als Zahlstelle
auf | i egenden Unt erl agen hi ngew esen.

Di e Pl &ne der Frauenthal basieren auf der derzeit geltenden Rechtslage und
kénnen sich daher bei zukunftigen Cesetzesanderungen ebenfal |l s &ndern.

Von Seiten des Kernaktionars der Frauenthal ist eine grundséatzliche Zustimung
zu einem Delisting durch Verschnel zung avisiert worden. Dazu wird eine
erganzende AuRerung der Ventana Hol di ng GrbH zum | auf enden Pflichtangebot fir
die Aktien der Frauenthal, fir Mntag, 31.10.2016, erwartet.

Vor st and und Aufsichtsrat der Frauenthal behalten sich unabhéngi g von der Frage
ei nes Delistings durch Verschnel zung ausdricklich vor, zur Realisierung der



Wachstunszi el e der Gesel l schaft Mglichkeiten zur Starkung des Ei genkapitals der

Frauent hal zu prdfen.
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